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 به نام خدا 

گذاری کددو ک  اهن نوع اا سنمااه گذاران اقوام ب  تشنیل  سنیوی اا اقرا  بدارار ایآقری نقوهدگی سنمااه گذاری با جمعهای سنمااه صندوق 

گذاران ق اقهضنلا  سنیو هیی اا ادمهمهن اواا  هماهدگی بلن خواسنه  های سنمااه  گذاران اهجار کدو.توانو ادافع بسنلاری بمای سنمااه ای

ری صندوق  گذاق اوهمان سنمااه   گذارانسنمااه   گذاری  بمای همسنو دنون تماه   سنمااه ادمهمهن نیه  اسن..بمای اراا  حلا  صندوق   

گذاری خور را اسنهدو های سنمااه گذاری صندوق  اوفادو سنلاسن.سنمااه  بمای تحقق اهن اام اوهمان  اسن..گذاری ابعار سنمااه  دناا  کمرن

گذاری های سنمااه گذاران پس اا اطالع  اسناسنداا  ق االوناا  بهواندو ب  بمرسنی سنلاسن.گذاران بگذارنو تا سنمااه ق دناا  رر اخهلار سنمااه 

دناهان ککم   گمرنو.ایهای اسنهانوارر اراه   ها رر قالب اهن بلانل  تدظلم دنو  اسن. ک  رراراا  رر قالب سنمف ن اهن سنلاسن.  صندوق  برمراانو.

 اس. ب  بسلاری اا اطالب رراالوناا  ق اساسداا  نلز ادار  دو  اس..

 گذاری کوتاه مدت، میان مدت و بلند مدت صندوق اهداف سرمایه*

ها و مدیریت این سبد است. با توجه به گذاران و تشکیل سبدی از داراییسرمایه از سرمایهآوری  جمع  صندوق،هدف از تشکیل 

گذاران گردد. ایباشککیه شککدن سککرمایه در بیشککیرین بازدهی ممکن یبککیم سککرمایه  گرددمیپذیرش ریسککم مورد وبو ، ت ش 

هیینه بکارگیری ییروهای میخبک،،   "گذاران دارد: اولاایفرادی سکرمایهگذاری  های میعددی یسکبت به سکرمایهصکندوق، مییت

شککود و سککرایه هیینه هر گذاران تقسککیم میگردآوری و تحلیل اط عات و گیینش سککبد بنینه اوراق بنادار بین همه سککرمایه

به صکندوق از وبیل دریاتت سکود   گذاران، کلیه حقوق اجرایی مربوط، صکندوق از جایم سکرمایه"یابد. ثاییاگذار کاهش میسکرمایه

 یابد.گذاری کاهش میدهد و در یییجه سرایه هیینه هر سرمایهایجام می اسنام وکوپن اوراق بنادار ر

. این یابدگذاری کاهش میها تراهم شککدو و در یییجه ریسککم سککرمایهگذاری مناسککم و مینوت تر دارایی: امکان سککرمایه"ثالثا

هدف از   اسککت.گریی مناسککم اتراد ریسککم باشککد وگذاری در اوراق بنادار با درآمد ثابت مییهصککندوق از یوت صککندوق سککرما

سعی بر این است که بدون اتیایش ریسم،  است.پیش بینی شدو    کسکم بازدهی حداول به مییانگذاری در این صکندوق  سکرمایه

  حبلند مدت به شکر و  گذاران گردد. به طور خ صکه اهداف این صکندوق در کوتاو مدت، میان مدت بازدهی بیشکیری یبکیم سکرمایه

 است:ذیل  

 .گذارانمورد اییظار سرمایهاهداف کوتاو مدت: تامین حداول بازدهی   •

 اهداف میان مدت: کسم بازدهی مناسم بدون تحمیل ریسم بالا به صندوق. •

 های تحت مدیریت صندوق.قدینگی بیشیر و اتیایش داراییعملکرد با ثبات، جذب ی  اهداف بلند مدت: •
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 میان مدت و بلند مدت صندوق  گذاری کوتاه مدت، های سرمایهسیاست *

گذاری در یظر های مناسککبی برای سککرمایههای زمایی میفاوت، سککیاسککتگذاری با توجه به اهداف خود در اتقمدیران سککرمایه

پکذیری پکایین مشکککیریکان خود از اوکدامکات هیجکایی در خریکد و تروش پرهیی همچنین بکا در یظر گرتین درجکه ریسکککم  گیریکد.می

 گذاری در اوراق بنادار با درآمد ثابت سکرمایه  ،بیشکیر تمرکی صکندوق   ،صکندوق   مدت و بلندمدتبرای تحقق اهداف کوتاوکنند.  می
بینی شکدو در امیدیامه را محقق سکازد و با توجه به ریسم کم این سکود پیشتا بیواید   اسکتهای سکرردو و سکرردو گذاری و گواهی

یابی طرح  گذاری در اوراق مشارکت، بررسی و ارزشت برای صندوق منیا گردد. برای سرمایهها عملکردی باثباگذارییوت سرمایه

های لازم اوراوی مدیران صکندوق پ  از ایجام بررسکیای برخوردار اسکت.  گذاری شکرکت منیشکرکنندو اوراق از اهمیت وی وسکرمایه

ای بیش از  تری داشکیه باشکند و بیوایند سکود محقق شکدوگذاری آینا، یرخ بازدو داخلی جذابکنند که طرح سکرمایهرا اییخاب می

ت سکود رروزشکمار، الحسکاب منیا کند. ع وو بر این، ارزشکیابی اوراق از یظر عوامل دیگری یظیر تواصکل زمایی پرداخسکود علی

سیاست   شوید.زیی مدیران برای کسم سود بیشیر و... ییی بررسی میپیایسیل توان چایه  ماهه یا سالایه(، یرخ موثر بازدهی،شش 

  استگذاری در سنام و حق تقدم  سودآور و با ریسم کم برای سرمایههای  مدت شناسایی ترصتگذاری صندوق در میانسرمایه

گذاری با  گذاران کنند. مدیران سکرمایهبدون تحمیل ریسکم بالا به صکندوق بازدهی بیشکیری را یبکیم سکرمایه تا مدیران بیوایند

دیبا  سنامی هسیند که زیر ارزش ذاتی خود در بازار ه  های ارزشکیابی سنام ویمت ذاتی سنام را تخمین زدو و باسکیفادو از مد 

های تنییل جریان مد   های تنییل سکود یقدی،توان به مد ارزشکیابی سکنام میاسکیفادو در  های موردشکوید. از مد معامله می

کنند یا یوپا هسکیند و سکابقه تقسکیم سکود یدارید( اشکارو کرد. مدیران هایی که سکود تقسکیم یمییقد آزاد سکنامداران ربرای شکرکت

و با مقایسکه این رکرایم اودام به خرید یا    همچنین با اسکیفادو از رکرایم ویمیی ارزش یم سکنم را به طور یسکبی ارزیابی کردو

لازم به ذکر اسکت با توجه به تمرکی مشکیریان در صکندوق و رصکد تحولات اویبکادی و سکیاسکی و... مدیران   کنند.تروش سکنام می

زم را در یمایند و هموارو وجوو یقد لاگذاران میگذاری اودام به محاسکبه احیما  اباا  واحدهای صکندوق از سکوی سرمایهسکرمایه

 کنند.های صندوق یگنداری میهای دارای یقدشویدگی بالا در سبد داراییگذاریهای کوتاو مدت بایکی و یا سرمایهحساب

 های صندوق مدت و بلند مدت تخصیص دارایی مدت،میانهای کوتاهاستراتژی*

گذاران  ریسکم و اتیایش بازدهی مورد اییظار سکرمایهگردد که به کنیر  و کاهش  هایی اط ق میگذاری به شکیوومدیریت سکرمایه

گذاران حداکثر کردن های مخیلفی صکورت گرتیه اسکت. برخی سکرمایهبندیگذاری طبقههای سکرمایهپردازد. برای اسکیرات یمی

دهند. اما اکثرا  یشکان را ترجی  مهای ریسککی و اتراد دیگر حداول کردن ریسکمگذاری در داراییشکان را با سکرمایهبازدو سکرمایه

های مجاز طبق های صندوق به داراییعوامل تاثیر گذار بر یحوو تخبی، داراییکنند.  ترکیبی از این دو اسیرات ی را اییخاب می

 صندوق است.امیدیامه  مبوبات 

گذاری در یم سکرمایهگذاری موظفند تخبکی، را در محدوو تعیین شکدو در امیدیامه ایجام دهند یعنی مییان مدیران سکرمایه

گذاری های مدیران سرمایهاین یکی از محدودیت یوت دارایی هموارو بین یم حداول و حداکثر تعریف شدو یوسان دارد، بنابراین

 باشد که هموارو ملیم به رعایت آن هسیند.در تخبی، دارایی می
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گذاری را در سکنام و حق در زمان رویق بازار سکنام مدیران حداکثر مجاز سکرمایه  اسکتعامل دوم ورکعیت بازار سکنام و بدهی  

گذاری را در دهند. به همین شککل اگر بازار سکنام در ورکعیت رکود یا عدم ثبات باشکد، مدیران بیشکیرین سکرمایهتقدم ایجام می

 دهند.ایجام میام و حفظ حداول منابع در سن  بازار بدهی

رکعیت ویعنی ممکن اسکت  اسکتهای وبلی  مدت، میان مدت و بلند مدت ذکر شکدو در بندعامل بعدی دسکییابی به اهداف کوتاو

 بازار سنام در رویق باشد ولی برای مدیریت ریسم و ییاز به یقدینگی حداکثر مقدار مجاز تخبی، به بازار سنام ایجام یگیرد.  

تواید بقیه عوامل را تحت تاثیر خود  باشد که میذاری در بازار سکنام یا بدهی میگهای اسکیثنایی سکرمایهصکتعامل دیگر وجود تر

 ورار دهد.

گیری، اندازه  بر سبداوراق بهادار صندوق و شیوهمترتب  های های شناسایی انواع ریسکسیاست *

 مدیریت و افشای آنها 

گذاری ایدیشکیدو شکدو اسکت. از  های سکرمایهاسکاسکنامه تمنیدات لازم برای از بین بردن ریسکمبا توجه به محیوای امیدیامه و 

شویدگی اشارو کرد. وظایف این ارکان یقش ارکان صندوق از جمله میولی، حسابرس و رامن یقد توان بهجمله این تمنیدات می

گذار باید با اگاهی  و یم سرمایه ییسکتن صکندوق صکفر و سکایر ارکان صکندوق در اسکاسکنامه ذکر شکدو اسکت. با این وجود ریسکم ای

 باشد:گذار به شرح ذیل میهای پیش روی سرمایهگذاری کند. برخی ریسمها اودام به سرمایهاز این ریسم

یعنی امکان دارد در شکرای  یامسکاعد بازدهی کمیری    بازدهی پیش بینی شکدو برای صکندوق تیکمین یشکدو اسکت •

از    شود. البیه برای از بین بردن این ریسم مقرر شدو است کسری بازدهی پیش بینی شدو،برای صندوق حاصل 

محل کارمید مدیر در آن تبکل و کارمیدهای پرداخت یشکدو به وی در تبکو  وبل، تامین شکود ولی در هر صکورت  

 اگر این کارمید ییواید سود پیش بینی شدو را محقق کند همچنان ریسم وجود دارد.

های صککندوق: ویمت اوراق بنادار در بازار ، تابع عوامل میعددی از جمله ورککعیت ارزش دارایی  ریسککم کاهش •

سکیاسکی، اویبکادی، اجیماعی، صکنعت مورکوت تعالیت و ورکعیت خا  یاشکر و رکامن آن اسکت. با توجه به آیکه 

شکدو باشکند و از آیجا   گذاریهای صکندوق در اوراق بنادار سکرمایهممکن اسکت در مواوعی تمام یا بخشکی از دارایی

لذا صکندوق از این بابت ممکن اسکت مییکرر شکدو و این رکرر به   ،تواید در بازار کاهش یابدکه ویمت این اوراق می

از    گرددمیگذاری این صکندوق سکعی  های سکرمایهگذاران منیقل شکود. البیه با توجه به اهداف و سکیاسکتسکرمایه

 بالایی دارید خودداری شود.هایی که ریسم گذاری در داراییسرمایه

دهد. گرچه  تشکککیل می های صککندوق رای داراییها بخش عمدوریسککم یکو  اوراق بنادار: اوراق بنادار شککرکت •

و اصککل  پرداخت سککود  کند که سککودحداول برای آینا تعیین وذاری میگصککندوق در اوراق بناداری سککرمایه

گذاری در یا برای پرداخت اصکل و سکود سکرمایه تیکمین شکدو اسکتگذاری آن توسک  یم موسکسکه معیبر سکرمایه

گکذاری مرتب   بکا این اوراق سکککرمکایکه حآینکا، وثکایق معیبر و ککاتی وجود دارد ولی این احیمکا  وجود دارد ککه طر

سودآوری کاتی یداشیه باشد یا یاشر و رامن به تعندات خود در پرداخت به مووع سود و اصل اوراق بنادار، عمل 

سود و  گذاری ی اصل سرمایهنمایند یا ارزش وثایق به طرز وابل توجنی کاهش یابد به طوری که پوشش دهندوی

 گذاران شوید.تواید باعث تحمیل ررر به صندوق و میعاوبا سرمایهد. وووت این اتفاوات میمیعلق به آن یباشن
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ریسککم اتیایش یابد، به احیما  زیاد ویمت ریسککم یوسککان بازدو بدون ریسککم: در صککورتی که یرخ بازدو بدون   •

یابد.  اوراق مشارکت و سایر اوراق بناداری که سود حداول یا ثابیی برای آینا تعیین شدو است، در بازار کاهش می

ن به ویمت معین توسک  یم موسکسکه  آگذاری کردو باشکد و بازخرید  اگر صکندوق در این یوت اوراق بنادار سکرمایه

میعاوبا    باشکد، اتیایش یرخ بازدو بدون ریسکم، ممکن اسکت باعث تحمیل رکرر به صکندوق ومعیبر تیکمین یشکدو  

 گذاران گردد.سرمایه

های پولی های اویبکادی دولت رسکیاسکتگذاری صکندوق هموارو با پایش ورکعیت ک ن اویبکاد و پیگیری سکیاسکتمدیران سکرمایه

ما  و با اع های پیش روی صکندوق را هرچه زودتر شکناسکایی کنند  ریسکمکنند  و مالی( و شکرای  کسکم و کار در کشکور ت ش می

 های صندوق را اص ح کنند.مدیرییی غیرمنفع یه ترکیم و مییان تخبی، دارایی

اصلاحات  و انجام    ایهای پایش و بازبینی عملکرد سبد اوراق بهادار در ادوار میان دورهسیاست*

 لازم 

ماهایه و سکالایه   هفیگی، اط عات بازدهی صکندوق ماابق اسکاسکنامه، بازدهی صکندوق به صکورت روزایه،با توجه به الیامات اتشکای  

اما    .تواید تا حدودی عملکرد صککندوق را یشککان دهداین اط عات می  شککود کهمحاسککبه و در تاریمای صککندوق یمایش دادو می

توجه شککود. سککعی برآن اسککت که پایش و بازبینی عملکرد صککندوق باید ع وو بر معیار بازدو ریسککم ییی  گیری عملکردایدازو

 د.ردگ عما صندوق به صورت مسیمر ایجام گیرد و در صورت لیوم تغییرات لازم ا

شاخص های مبنا برای مقایسه بازدهی صندوق با آنها و محاسبه بازدهی تعدیل شده بر مبنای *

 ریسک مورد هدف 

خوبی هباشکد و مجموعه سکنام موجود در سکبد بسکبدی میشککل از اوراق بنادار با درآمد ثابت و سکنام می  ،از آیجا که صکندوق 

مینوت ییسکیند ربدلیل سکیاسکت اییخاب سکنام کم ریسکم و پربازدو(، برای سکنجش عملکرد صکندوق باید از معیارهایی اسکیفادو  

 توان به موارد زیر اشارو کرد:های مبنا میعیارها و شاخ،شود که ریسم غیر سیسیماتیم را در یظر بگیرید. از جمله این م

 معیار پاداش به تغییر پذیریرمعیار شارپ( •

آید. شکاخ، مبنای آن از تقسکیم صکرف ریسکم کل این معیار از تقسکیم صکرف ریسکم پرتفوی به ریسکم کل پرتفوی بدسکت می

 آید.رشیم خ  بازار سرمایه( بدست می بازار

 هر چه معیار شارپ بیرگیر از شاخ، مبنا باشد عملکرد سبد بنیر است.

 (( M2D معیار مودیلیایی و میلر •

 CMLملکرد را بر اسکاس خ  ان ریسکم پرتفوی اسکیفادو یمودو و ع این معیار ییی همایند معیار شکارپ از ایحراف معیار به عنو

 دهد.سنجش ورار میتاریخی مورد 

 هرچه یرخ بازدهی سبد از معیار مودیلیایی و میلر بیرگیر باشد عملکرد سبد بنیر می باشد.



 

 انصار امیدگذاری گذاری صندوق سرمایهبیانیه سیاست سرمایه

 

 

 

سازی سبد اوراق بهادار و مدیریت  های بحران به منظور مصونهای انجام ادواری آزمونسیاست*

 ریسک در شرایط بحرانی 

گذاری از حدمعمو  و که یرخ اباا  واحدهای سکرمایه  گرددشکرای  بحرایی زمایی حاد  می گذاریبرای یم صکندوق سکرمایه

گذاری صکندوق مجبورید آید و مدیران سکرمایهپیش بینی شکدو تراتر رود. در این شکرای  یقدینگی صکندوق به شکدت پایین می

گذاری صکندوق از تجییه و تحلیل سکناریو  شکرای  مدیران سکرمایهبرای مقابله با این   های صکندوق را هرچه زودتر یقد کنند.دارایی

 دهند.لازم را ایجام میت های لازم و تمنیداگیرید و با در یظر گرتین بدترین شرای ، پیش بینیبدترین حالت بنرو می

 گذاری صندوق در ادوار مختلف های سرمایهسیاست بازنگری و بروزرسانی بیانیه سیاست*

ها، شککرای  عمومی اویبککاد ییر عوامل تاثیرگذار بر صککندوق مایند تغییر ووایین و مقررات یاظر بر تعالیت صککندوق با توجه به تغ

های پولی و مالی دولت و همچنین تغییرات اسکاسکنامه وامیدیامه مبکوب مجمع این بیاییه مورد بازیگری ورار  کشکور  سکیاسکت

 خواهد گرتت و اص حات لازم صورت خواهد گرتت.

 

 

 


